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Poder Judiciario do Estado do Rio de Janeiro
Comarcade Sao Fidédlis
12Vara da Comarcade Sao Fidélis

Praca da Justica, S/N, 1° Andar, Centro, SAO FIDELIS - RJ - CEP: 28400-000

DECISAO

Processo: 0801524-69.2022.8.19.0051
Classe: RECUPERACAO JUDICIAL (129)
AUTOR: ITALATE - INDUSTRIA E COMERCIO DE LATICINIOS EIRELI - ME

REU: DANIELLI BOROTTO DA HORA BALBI

Cuida-se de acBo de recuperaco judicial proposta por ITALATE INDUSTRIA E COMERCIO DE
LATICINIOSLTDA.

Os autos foram remetidos a conclusdo desta Magistrada com o fito de proceder ao controle de
legalidade do Plano de Recuperacdo Judicial-PRJ aprovado em Assembleia Geral de CredoressAGC,
realizada no dia 09 de outubro de 2024.

Para tanto, elaboro um relatorio sintético do contexto processual que antecedeu a referida AGC.
Quanto ao ocorrido nos autos até a apresentacdo do Plano, adoto o relatério constante da decisdo de index
69352813.

Em index 95599746 foi proferida decisdo fixando a remuneracdo da A.J., declarando essencial o
maguindrio constante do indice n® 73012065, bem como designando a A.G.C. 27 de marco e 03 de abril de
2024, em primeira e segunda convocagoes, respectivamente.

Decisdo de index 102366777 indeferindo a realizacdo de A.G.C. de forma hibrida, bem como
determinando a prorrogagdo do stay period até arealizagdo da A.G.C.

Decisdo de index 108474324 redesignando a A.G.C para os dias 08 e 22 de maio de 2024, em
primeira e segunda convocacdes, respectivamente.

Em raz&o de decisdo em agravo de instrumento, determinando que a A.G.C fosse realizada de forma
hibrida, a segunda convocacdo, para o dia 22 de maio de 2024, foi cancelada. Em index 128073123 foi
expedido novo edital de convocagdo, designando as datas de 17 de julho e 08 de agosto de 2024 para a
realizacéo do ato.

Em index 129634732 foi proferida decisdo indeferindo nova mudanca de data, bem como nova
prorrogacdo do stay period.

Redlizada a A.G.C. em 08 de agosto de 2024, 92,40% dos credores votou por suspender o ato até o
dia 09 de outubro de 2024, ocasido na qual, no mesmo local e horério, o conclave deveria continuar.

Em index 148737708 a recuperanda apresentou plano aditivo de recuperagdo judicial, a ser votado na
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A.G.C. em continuagéo.

Em index 137822631 foi proferida decisdo acatando a decisdo de suspensdo realizada pela maioria
dos credores.

Em index 149301962, a A.J. informou que o aditivo do plano de recuperacdo judicial foi aprovado
pelos credores, naformada L e, nos seguintes termos.

“(...) Ato continuo, ante a inexisténcia de qualquer duvida ou objecdo, o Aditivo ao Plano de
Recuperacdo Judicial apresentado pela Recuperanda foi colocado em votagéo, pelo sistema de coleta
eletrénica de votos, e o0 resultado atendeu aos requisitos dos 881° e 2°, do artigo 45, da LRJF da seguinte
forma:

e Classe | — Trabalhistas:. APROVAGCAO unanimidade entre os presentes e votantes,
independentemente do valor do crédito;

« Classe Ill — Quirografarios; APROVACAO por R$ 6.919.516,99, equivalentes a 63,76% dos R$
10.852.757,43 representados e votantes, e por 8 credores, equivalentes a 53,33% dos 15 credores presentes
e votantes, sendo entdo aprovado pelos credores representantes de mais da metade do valor total dos
creditos presentes a Assembleia e, cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes.

6. Desta forma, a Administracdo Judicial declarou o Aditivo ao Plano de Recuperacdo Judicial
apresentado pela Recuperanda no 1d.148737709, como APROVADO, na forma do artigo 45 da Lei n°
11.101/2005 (...).

Instados a se manifestarem, tanto a Administradora Judicial quanto o Ministério Publico opinaram
pela homol ogagdo do aditivo apresentado.

Outrossim, alguns credores apresentaram impugnagdes no ID 149301971, no sentido de que néo se
pode submeter ao plano as dividas dos devedores solidarios.

E O RELATORIO DO NECESSARIO.
DECIDO.

Em preliminar, destaco que a aprovacdo do plano de recuperacéo judicial da sociedade empresaria
ITALATE INDUSTRIA E COMERCIO DE LATICINIOS LTDA somente foi possivel em raz&o dos
esfor¢os mutuos da Administradora Judicial, das Recuperandas e dos Credores na busca da preservacéo da
atividade.

Nesse aspecto, em especial no que toca aos credores e as Recuperandas, a aprovagdo de um plano de
recuperacdo judicial ocasiona, indubitavelmente, sacrificio de ambas as partes, tendo em vista seu aspecto
negocia e a necessidade de ser alcancado o resultado Util da LREF, ou sgja, a preservacéo da empresa como
fonte de renda, emprego e desenvolvimento social.

Verifica-se do |D 149301962:

“(...) Ato continuo, ante a inexisténcia de qualquer diavida ou objecdo, o Aditivo ao Plano de
Recuperacdo Judicial apresentado pela Recuperanda foi colocado em votacéo, pelo sistema de coleta
eletronica de votos, e o resultado atendeu aos requisitos dos 881° e 29, do artigo 45, da LRIF da seguinte
forma:
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e Classe | — Trabalhistas. APROVACAO unanimidade entre os presentes e votantes,
independentemente do valor do crédito;

« Classe Ill — Quirografarios. APROVACAO por R$ 6.919.516,99, equivalentes a 63,76% dos R$
10.852.757,43 representados e votantes, e por 8 credores, equivalentes a 53,33% dos 15 credores presentes
e votantes, sendo entdo aprovado pelos credores representantes de mais da metade do valor total dos
créditos presentes a Assembleia e, cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes.

6. Desta forma, a Administracdo Judicial declarou o Aditivo ao Plano de Recuperacao Judicial apresentado
pela Recuperanda no id.148737709, como APROVADO, na forma do artigo 45 da Lei n® 11.101/2005 (...)”

Os numeros demonstram que uma maioria extremamente consideravel aprovou o plano, tendo em
vista que aprovado pela unanimidade dos credores trabalhistas, bem como por 53,33% dos credores
quirograférios (significando 63,76% dos créditos quirografarios).

Porém, ainda que o referido Plano fosse aprovado por uma "maioria minima', em nada modificaria a
deliberacdo em AGC e a impossibilidade pelo Poder Judiciario de se insurgir na andlise do aspecto
econdmico-financeiro do PRJ, haga vista que insatisfacdo pessoal de algum credor é inerente ao
procedimento da recuperacdo judicial, cabendo a0 Poder Judiciario respeitar e preservar o principio
majoritario adotado pelaLei 11.101/2005.

Em contrapartida, a aprovacdo do plano em larga maioria, evidencia o herclileo trabalho da
Recuperanda em apresentar e negociar um Plano de Recuperacdo Judicial que transmitisse confianca aos
credores, ratificando a convergéncia de consenso entre a elevada maioria dos credores e, por consequéncia,
tal ponto deve ser levado em consideragdo por esta Magistrada.

No tocante ao papel do Poder Judiciario durante o tramite da recuperacéo judicial, sublinho que este
deve atuar como facilitador e garantidor de que o processo de recuperagéo transcorra forma justa e
transparente, respeitando-se 0s preceitos legais.

Logo, ndo cabe a este Juizo se imiscuir sobre aspectos negocial e econdmico-financeiro do plano,
mas, Sim, assegurar que o plano cumpra os preceitos legais e 0s principios aplicavels ao tema.

Nesse sentido, a aprovagdo, a rejeicdo ou a modificagdo do plano de recuperacdo judicial € da
incumbéncia da Assembleia Gera de Credores.

Acercado tema, o Conselho da Justica Federal editou o Enunciado 46, que diz: "N&o compete ao juiz
deixar de conceder a recuperacdo judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento na analise
econdmico-financeira do plano de recuperacéo aprovado pelos credores’.

Friso que este Juizo, seguindo a posicdo majoritaria dos Tribunais Superiores, vem reiteradamente
ratificando que a Assembleia Geral de Credores é soberana em suas decisdes quanto ao aspecto negocial e o
contetido econdmico-financeiro do plano de recuperagdo judicial.

E esta a posi¢do doutrinéria de L uiz Roberto Ayoub e Céssio Cavalli:

" A assembleia geral de credores é soberana para deliberar acerca do plano de recuperagéo
judicial e, também, sobre as demais matérias afeitas a sua competéncia. Conforme licdo de
Alberto Camifia Moreira, " [a]o atribuir a esse érgao do processo concursal tal atribuicéo, a
lei o fez em tom de exclusividade. Nenhum outro 6rgdo recebeu, concorrentemente, tal
tarefa: nem o juiz' (...) Conquanto a assembleia geral de credores sgja soberana para
apreciar o plano de recuperacdo judicial, o juiz devera controlar a legalidade da assembleia.
Vale dizer, o juiz deverd controlar a regularidade do procedimento de deliberacdo
assemblear, verificando a regularidade do exercicio do direito de voto pelos credores, bem
como depurar do plano aprovado as clausulas que ndo observem os limites legais. (...) Por
razao, ndo podera o magistrado homologar uma negociagédo que afronte dispositivo
expresso de lei." (Cavalli, Cassio; e AYOUB, Luiz Roberto. A construgéo jurisprudencial da
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recuperacéo judicial de empresas. 2. Ed. Editora Forense. Pp. 262.)

Ressalte-se que temas como contratacdo de financiamento, viabilidade econdbmica do plano, juros,
correcdo monetaria, desagio, prazo de caréncia, escaonamento de créditos e demais condicdes de
pagamento, orainerentes ao caréter negocia do Plano, correspondem a aspectos exclusivamente vinculados a
Assembleia Geral de Credores, sendo vedada a atuacdo do Poder Judiciério.

Cito a posicdo magjoritaria do Superior Tribunal de Justica, consoante ementa colacionada
literalmente:

RECUPERACAO JUDICIAL. RECURSO ESPECIAL. DETERMINACAO DE REALIZACAO DE
NOVA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. NAO CABIMENTO. RESPEITO AO PRINCIPIO
MAJORITARIO. NATUREZA JURIDICA NEGOCIAL DO PLANO DE RECUPERAQAO.
PREVISAO DE SUBCLASSES DE CREDITOS COM GARANTIA REAL. POSSIBILIDADE.
EXISTENCIA DE CRITERIOS OBJETIVOS DE PAGAMENTO. PRECEDENTES.
INEXISTENCIA DE CORRECAO MONETARIA E APROVACAO DE DESAGIO. CRITERIO
ECONOMICO-FINANCEIRO DO PLANO. QUESTAO DE MERITO. INVIABILIDADE DO
CONTROLE JUDICIAL. PREVISAO DE ALIENACAO DE ATIVOS ATRELADA AO DISPOSTO
NA LEI N. 11.101/2005. DESNECESSIDADE DE REPETICAO DO TEXTO LEGAL. RECURSO
ESPECIAL PROVIDO. 1. As decisdes da assembleia geral de credores que respeitem o quérum legal
sujeitam a vontade da maioria e representam o veredito final a respeito do plano de recuperacao,
cabendo ao Poder Judiciario, sem adentrar a analise da viabilidade econémica, controlar a legalidade
dos atos referentes a recuperacao. 2. A natureza juridica negocial do plano de recuperacdo autoriza a
discussdo de medidas propositivas que possibilitem o soerguimento da empresa recuperanda e, por
consequéncia, o adimplemento de todas as obrigacfes por meio de dois critérios fundamentais: a) o
respeito a Lei 11.101/2005; e b) a subordinagdo ao principio majoritério. 3. "No plano de
recuperacéo judicial, a criacdo de subclasses entre credores € possivel, desde que previsto critério
objetivo e justificado, envolvendo credores com interesses homogéneos, vedando-se a estipulacéo de
descontos que permitam a supressdo de direitos de credores minoritarios ou isolados' (Aglnt no REsp
n. 2.030.487/MT, Terceira Turma). 4. A discussdo acerca da correcdo monetaria e dos desagios
devidamente aprovados na assembleia geral de credores esta inserida no ambito da liberdade negocial
inerente a natureza juridica do plano homologado, inexistindo ilegalidade apta a justificar a
intervencdo do Poder Judicidrio. 5. " O juiz esta autorizado a realizar o controle de legalidade do
plano de recuperacao judicial, sem adentrar no aspecto da sua viabilidade econdmica, a qual constitui
mérito da soberana vontade da assembleia geral de credores’ (REsp n. 1.660.195/PR, Terceira
Turma). 6. A previsdo de alienacao de ativos, segundo o disposto na Lei n. 11.101/2005, condiciona a
validade do negdcio juridico a prévia homologacédo pelo juizo competente, ndo sendo necessaria a
repeticdo do texto legal no plano da recuperacéo. 7. Recurso especial provido. (STJ - REsp: 2006044
MT 2022/0165117-7, Relator: Ministro JOAO OTAVIO DE NORONHA, Data de Julgamento:
05/09/2023, T4 - QUARTA TURMA, Data de Publicagéo: DJe 08/09/2023)

N&o obstante, embora os credores tenham autonomia para decidir sobre o plano, ndo h& verdadeira
"carta branca' para deliberacdo em AGC, hagja vista que suas decisdes ndo podem contrariar normas de
ordem publica ou dispositivos legais, cabendo ao Juizo preservar a legislacdo vigente e os direitos dos
credores dissidentes.

No que tange ao controle de legalidade, esta Magistrada realizara rigorosa andise das clausulas
impugnadas pelos credores e pelo Administrador Judicial, entretanto, em razéo da necessidade de haver uma
célere e efetiva prestacéo jurisdicional, esclareco que o controle de legalidade em face de cada clausula
impugnada, ocorreré de maneira abrangente, sem a necessidade de pontuar minuciosamente os fundamentos
declinados por cadaimpugnante.

Quanto ao ponto, esta € a posicdo do Superior Tribunal de Justica, conforme ementas abaixo
transcritas:
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AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO
JUDICIAL. DECISAO DE HOMOLOGACAO DO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL. VIOLACAO DOS ARTS. 489 E 1.022 DO CPC/2015 NAO CONFIGURADA.
REVISAO DAS CONCLUSOES DO COLEGIADO DE ORIGEM. IMPOSSIBILIDADE.
NECESSIDADE DE INTERPRETACAO DE CLAUSULAS CONTRATUAIS E DO
REEXAME DO ACERVO FATICO-PROBATORIO DOS AUTOS. SUMULAS 5 E 7/STJ.
AGRAVO CONHECIDO PARA NEGAR PROVIMENTO AO RECURSO ESPECIAL. (STJ
- AREsp: 2092287 RJ 2022/0080138-1, Relator: Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE,
Data de Publicacédo: DJ 02/08/2022).

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
APRECIACAO DE TODAS AS QUESTOES RELEVANTES DA LIDE PELO TRIBUNAL
DE ORIGEM. AUSENCIA DE AFRONTA AOS ARTS. 489 E 1.022 DO CPC/2015.
CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE DO PLANO. VIABILIDADE ECONOMICA
DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. AVALIACAO SOBERANA DA
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. REEXAME DO CONTRATO E DO CONJUNTO
FATICO-PROBATORIO DOS AUTOS. INADMISSIBILIDADE. INCIDENCIA DAS
SUMULAS N. 5 E 7 DO STJ. AUSENCIA DE DEMONSTRACAO DE OFENSA AOS
DISPOSITIVOS LEGAIS INVOCADOS. SUMULA N. 284/STF. DECISAO MANTIDA.
(STJ - Aglnt no AREsp: 1833120 PR 2021/0031863-4, Data de Julgamento: 13/06/2022, T4 -

QUARTA TURMA, Data de Publicagéo: DJe 21/06/2022)

DO CONTROLE DE LEGALIDADE:

Feita essa introducéo, passo a analisar as impugnagdes apresentadas pelos credores na transcri¢éo de
ID 149301971, as quais versam sobre a mesma clausula:

“Celso Henrique dos Santos 11:36 Bom dial O Banco Safra pede que seja registrada em ata a seguinte
ressalva: "O Banco Safra registra que registra que considera ilegais e discorda expressamente de quaisquer
disposicdes do plano que possam prever a desoneracdo dos coobrigados das obrigacdes assumidas nos
contratos/cédulas de crédito bancério, que nesse sentido discorda de qualquer tipo de novagéo de dividas e
extingdo da exigibilidade dos créditos perante os coobrigados/fiadores/avalistas, bem como do desagio e de
todas as cond apresentadas perante os coobrigados/fiadores/avalistas, reservando para s o0 direito de
prosseguir com acfes propostas contra estes, para o recebimento dos créditos em face destes nos termos do
Art. 49, 81° da LRF, quaisguer que sgja o desfecho da AGC. Discorda ainda, expressamente, de qualquer
proposta de alienagdo ou transmissao, a que titulo for, dos bens, titulos e/ou aplicacdes que Ihe foram dados
em garantia."

“Consigna o credor FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL DELTA que o resultado desta assembleia gera de credores, ndo implica, de qualquer
forma, renlincia as garantias originalmente constituidas, sgjam elas, mas ndo se limitando as. garantias reais,
fiduciéria ou fidejussorias, conforme disposto no art. 49, 88 1°, e 3° e art. 50, § 1° da L RF, resguardando-se o
direito de perseguir seu crédito contra os coobrigados (Simula 581 do STJ), executando as garantias ou
quaisquer outras medidas satisfativas previstas em Lei, em consonancia com o entendimento da 22 Secéo do
STJ, Recurso Especial n° 1.794.209/SP”.

“A Cooperativa de Crédito Sicoob Credi rochas manifesta sua ressalva, ao qual discorda das
disposicbes do plano, considerando ilegais cldusulas sobre novacdo e clausulas que extinguem as
responsabilidades dos co-devedores, avalistas e terceiros garantidores, que ndo integram a recuperagao,
ilegalidade de clausulas que extinguem garantias fiduciarias originalmente constituidas, nos termos da Lei n.
11.101/2005, se reservando no direito de prosseguir com as demandas judiciais em face dos devedores’.
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“Fabio Marar Silveira Correa 11:42 Ressalva para que sgja indexada em ata: 0 Banco Santander
expressa discordancia — bem como a néo aplicacdo de toda e quaisquer cldusulas a esta instituicéo financeira
—, que impliquem: (i) novacdo, com a supressao de garantias e garantidores (artigos 49, §1° e 59, ambos da
11.101/2005); (ii) possibilidade de venda de ativos, desprovida de autorizag&o judicia (artigo 66, caput e 60,
parégrafo Unico da Lei 11.101/2005); (iii) 6bice a imediata convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia,
na hipétese de descumprimento das obrigacdes assumidas no plano recuperaciona (artigos 61, 81° e 73, IV
dale 11.101/2005)"

“henrique 11:44 Banco Ital solicita que conste em ata a ressalva O Banco Ital discorda
expressamente de quaisquer disposi¢cdes do plano que possam prever a desoneracdo dos coobrigados e
devedores solidarios das obrigaces assumidas nos contratos/cédul as de crédito bancario”.

“Roberto Moraes - Sicoob Credirochas 11:46 Devedores solid&rios e acOes objetivando a
expropriacdo dos bens alienados fiduciariamente a Credora, por ndo integrarem a Recuperacdo. Além disso,
0s contratos e obrigacdes decorrentes de ato cooperativo, ndo se sujeitam aos efeitos da recuperacéo, nos
termos do pardgrafo 13, do art. 6, da lei 11.101/2005, devendo ser analisado o controle da legalidade por
parte do Juizo e da Administradora Judicia”.

“Benita Guedes (Dra Benita Guedes) 11:37 Banco Original vota pela ndo aprovacéo do plano, visto
gue os valores do deségio, as parcelas e o fato de nao ter garantia, ndo estd dentro das nossas possibilidades
de acordo”.

A) CLAUSULA 7.3 (CREDITO QUIROGRAFARIO):

O Banco Origina foi o Unico ague apresentou objecdo aos valores do desagio e as parcelas, bem
como ao fato de ndo existir garantia.

Pois bem.
A Administradora Judicial, a Recuperanda e o MP defendem que ndo hailegalidade.

AfirmaaA.J. que o desagio e a forma de correcdo do crédito quirograféario, a Administradora Judicial
defende que a questdo estéa inserta no ambito da autonomia que a reunido assemblear detém.

No PRJ, constam as referidas clausulas, “in verbis’:

Os credores dessa classe seréio pagos da seguinte forma: OPCAO 1: » Deségio: 75% « Caréncia:
24 meses ¢ Parcelamento: 120 meses ¢ Correcdo Monetarias TR — Taxa Referencial ¢ Juros
Remuneratérios e de Mora: 3% ao ano, sendo 1,5% referente aos juros remuneratorios e 1,5%
referentes aos juros de mora, ambos incidindo sobre o valor do crédito a partir da data da
publicacdo da decisio que homologar o plano de recuperacéo judicial OPCAO 2: » Desagio:
50% ¢ Caréncia: 24 meses ¢ Parcelamento: 156 meses ¢ Parcela Minima mensal desembol sada:
R$ 3.000,00 (trés mil reais) * Correcdo Monetdriaz. TR — Taxa Referencial * Juros
Remuneratérios e de Mora: 3% ao ano, sendo 1,5% referente aos juros remuneratorios e 1,5%
referentes aos juros de mora, ambos incidindo sobre o valor do crédito a partir da data da
publicacdo da decisdo que homologar o plano de recuperacdo judicial.

Da andlise do Plano e das argumentacfes apresentadas, tenho que ndo assiste razdo aos impugnantes,
haja vista que 0 desagio, bem como o0 nimero de parcelas sdo matérias afetas exclusivamente a Assembleia
Geral de Credores, pois dizem respeito a questdo de viabilidade econémico-financeira e ultrapassa o controle
de legalidade do PRJ passivel ao Poder Judiciério.

Ademais, o STJjachancelou tal possibilidade, conforme se observa do julgado abaixo colacionado:
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RECURSO ESPECIAL. DIREITO DE EMPRESA. PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
HOMOLOGADO. SUSPENSAO DOS PROTESTOS TIRADOS EM FACE DA RECUPERANDA.
CABIMENTO. CONSEQUENCIA DIRETA DA NOVAGCAO SOB CONDICAO RESOLUTIVA.
CANCELAMENTO DOS PROTESTOS EM FACE DOS COOBRIGADOS. DESCABIMENTO.
RAZOES DE DECIDIR DO TEMA 885/STJ. PARCELAMENTO DOS CREDITOS EM 14 ANOS.
CORRECAO MONETARIA PELA TR MAIS JUROS DE 1% AO ANO. CONTEUDO ECONOMICO
DO PLANO DE RECUPERACAO. REVISAO JUDICIAL. DESCABIMENTO.
INAPLICABILIDADE DA SUMULA 8/STJ A RECUPERACAO JUDICIAL.

1. Controvérsia acerca da validade de um plano de recuperacéo judicial, na parte em que prevista a
suspensao dos protestos e a atualizagdo dos créditos por meio de TR + 1% ao ano, com prazo de
pagamento de 14 anos.

2. Nos termos da tese firmada no julgamento do Tema 885/STJ: " A recuperacdo judicial do devedor
principal ndo impede o prosseguimento das execu¢Bes nem induz suspensdo ou extingdo de acles
ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real
ou fidgjussoria, pois ndo se lhes aplicam a suspensao prevista nos arts. 6°, caput, e 52, inciso I11, ou a
novacdo a que se refere o art. 59, caput, por forca do que dispde o art. 49, § 1° todos da Lei n.
11.101/2005" .

3. Descabimento da suspensdo dos protestos tirados em face dos coobrigados pelos créditos da
empresa recuperanda. Aplicacdo das razfes de decidir do precedente qualificado que deu origem ao
supramencionado Tema 885/STJ.

4. " N&o compete ao juiz deixar de conceder a recuperacéo judicial ou de homologar a extrajudicial
com fundamento na andlise econdmico-financeira do plano de recuperacéo aprovado pelos credores”
(Enunciado n° 46 da | Jornada de Direito Comercial do CJF). Julgados desta Corte Superior nesse
sentido.

5. Descabimento da revisao judicial da taxa de juros e do indice de correcdo monetaria aprovados
pelos credores, em respeito a soberania da assembleia geral.

6. Inaplicabilidade ao caso do entendimento desta Corte Superior acerca do descabimento da
utilizac8o da TR como indice de correcdo monetéria de beneficios de previdéncia privada, tendo em
vista a diferenca entre a natureza juridica de o contrato de previdéncia privada e a de um plano de
recuperacéo judicial.

7. Inaplicabilidade do entendimento consolidado na Simula 8/STJ (" aplica-se a corregdo monetaria
aos créditos habilitados em concordata preventiva...") a recuperacdo judicial, em face da natureza
juridica absolutamente distinta da concordata (favor legal) em relacdo ao plano de recuperagéo
judicial (negdcio juridico plurilateral). Doutrina sobre o tema.

8. RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE PROVIDO.

(REsp 1.630.932-SP, Rel. Min. Paulo de Tarso Sanseverino, Terceira Turma, por unanimidade,
julgado em 18/06/2019, DJe 01/07/2019).

Insurgéncias quanto a forma de pagamento, incidéncia de juros e correcdo monetéria, desagio, prazos
de pagamento e periodo de caréncia situam-se do ambito das disponibilidades dos credores, ante sua natureza
exclusivamente negocial e econdmica, estando, pois, dentro do escopo da reserva destinada exclusivamente a
Assembleia Geral de Credores e fora do controle de legalidade realizado pelo Juizo Recuperacional.

Em andlise ao alegado, entendo que a referida clausula € dotada de aspecto econémico-financeiro,
sendo o entendimento predominante do Superior Tribunal de Justica quanto a impossibilidade de controle
judicial, de acordo com trecho de julgado abaixo transcrito:

RECUPERACAO JUDICIAL. RECURSO ESPECIAL. DETERMINACAO DE
REALIZACAO DE NOVA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. NAO CABIMENTO.
RESPEITO AO PRINCIPIO MAJORITARIO. NATUREZA JURIDICA NEGOCIAL DO
PLANO DE RECUPERACAO. PREVISAO DE SUBCLASSES DE CREDITOS COM
GARANTIA REAL. POSSIBILIDADE. EXISTENCIA DE CRITERIOS OBJETIVOS DE
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PAGAMENTO. PRECEDENTES. INEXISTENCIA DE CORRECAO MONETARIA E
APROVAGAO DE DESAGIO. CRITERIO ECONOMICO-FINANCEIRO DO PLANO.
QUESTAO DE MERITO. INVIABILIDADE DO CONTROLE JUDICIAL. PREVISAO DE
ALIENACAO DE ATIVOS ATRELADA AO DISPOSTO NA LEI N. 11.101/2005.
DESNECESSIDADE DE REPETI(;AO DO TEXTO LEGAL. RECURSO ESPECIAL
PROVIDO. (...) 4. A discussdo acerca da correcdo monetaria e dos desagios devidamente
aprovados na assembleia geral de credores esté inserida no ambito da liberdade negocial
inerente a natureza juridica do plano homologado, inexistindo ilegalidade apta a justificar a
intervenc¢éo do Poder Judiciério. 5. " O juiz estd autorizado a realizar o controle de legalidade
do plano de recuperacéo judicial, sem adentrar no aspecto da sua viabilidade econémica, a
qual constitui mérito da soberana vontade da assembleia geral de credores' (REsp n.
1.660.195/PR, Terceira Turma). (...) 7. Recurso especial provido. (STJ - REsp: 2006044 MT
2022/0165117-7, Relator: Ministro JOAO OTAVIO DE NORONHA, Data de Julgamento:
05/09/2023, T4 - QUARTA TURMA, Data de Publicacdo: DJe 08/09/2023)

Consoante se verifica do PRJ, este foi aprovado pela grande maioria, e observou todos os requisitos
legais para sua aprovacdo, notadamente o quérum para aprovacdo, ndo cabendo ao Poder Judiciério, nesta
fase processual, fazer juizo de valor acerca da viabilidade do plano, ao argumento de que teriailegaidade, ja
gue a concessdo de prazos e descontos para 0 adimplemento dos débitos, além das taxas usadas para a
correcao, inserem-se nas tratativas negociais que foram ajustadas pelas partes envolvidas.

Assim, da andlise da referida clausula impugnada, verifica-se que, diferentemente do exposto pelo
credor, inexiste ilegalidade, sendo certo que o inconformismo esta diretamente vinculado ao aspecto
econdmico-financeiro, razdo pelaqual concluo pela LEGALIDADE da CLAUSULA 7.3.

Como leciona Manoel Justino Bezerra em sua obra “Lei de recuperac@o de empresas e faléncia: Lei
11.101/2005: comentada artigo por artigo”, o alcance finalistico do processo de soerguimento, na forma
pretendida pela Lei, somente se observara com o decurso do tempo, de forma que cabe ao Juiz se orientar, no
controle de legalidade, pela aplicacdo da principiologia trazida pela norma, com vistas a prestigiar a
manutencdo da empresa:

“...para a boa aplicacdo da lei deve haver ponderacédo de fins e principios, sempre tendo em
vista que a solucgéo do conflito em si sera casuistica, condicionada pelas alternativas que se
apresentem como hébeis para a solugéo do problema. Devera o juiz sempre ter em vista,
como orientacao principiolégica, a prioridade que a lel estabeleceu para a " manutengéo da
fonte produtora”, ou seja, recuperacéo da empresa’. FILHO, Manod Justino Bezerra. Op.
Cit. 15. Edicao: Sao Paulo: Thomson Reuters Brasil - 2021 — Pag. 209.

B) CLAUSULA 5.4 (DA ALIENACAO DE ATIVOS):

O Banco Safraimpugnou qualquer clausula que preveja a alienacdo de bens que lhes foram dados em
garantia.

O Banco Santander, por sua vez, discordou da venda de ativos sem autorizagdo judicial.

Alegam que a referida clausula prevé, em suma, que as Recuperandas poderdo alienar e/ou dar em
garantir quaisgquer dos bens que integrem seu ativo ndo circulante, representando clara afronta ao art. 66,
caput, da LRF.

A Administradora Judicial, por suavez, pugnou pela homologacéo do plano integralmente.

O Ministério Plblico manifestou concordancia com a Administradora Judicial.
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Aduz areferidaclausula, “in verbis’:

“5.4. Venda Parcia de Ativos (LRF, art. 50, XI) Enquanto estiver em curso a Recuperagéo
Judicial, a Recuperanda somente podera alienar, vender, dar em pagamento, remover, onerar ou
oferecer em garantia, inclusive garantia judicial, bens, ativos e/ou direitos, individualmente ou
em conjunto e que sgjam parte de seu Ativo Ndo Circulante somente quando houver (i) a
aprovacdo dos Credores Concursais, reunidos em Assembleia Geral de Credores ou por meio de
outras formas manifestacdo de vontade permitidas pelo art. 39, § 4° da LRF ou,
aternativamente, (ii) autorizagdo do Juizo da Recuperacdo Judicial. Apds o encerramento da
Recuperacdo Judicial, fica dispensada a necessidade de aprovaco dos Credores Concursais,
reunidos em Assembleia Geral de Credores ou por meio de outras formas manifestacdo de
vontade permitidas pelo art. 39, § 4° da LRF, submetendo-se, no que couber, a apreciacéo do
juizo da Recuperacdo Judicial. O bem objeto da alienagdo prevista nesta clausula estard livre de
qualquer 6nus e ndo havera sucessdo do adquirente nas obrigacBes da Recuperanda de qual quer
natureza, incluidas, mas n&o exclusvamente, as de natureza ambiental, regulatéria,
administrativa, penal, anticorrupcao, tributéria e trabal hista, observado o disposto no § 1° do art.
141 daLRF.".

Sobre o disposto na cldusula 5.4, h& de se destacar 0 que ensina Marcelo Barbosa Sacramone:

“Ao ser exigida a concordancia dos credores, é imprescindivel que o plano de recuperagéo
judicial preveja a alienacdo das unidades produtivas isoladas e as caracterize
detalhadamente. Para que possa manifestar seu voto de modo consciente, o credor devera ter
a informacao precisa para dos meios de recuperacdo judicial. Exige-se, assim, que a previsio
de alienacdo ndo seja genérica para qualquer ativo do empresario, mas esclareca qual

especifico ativo serd alienado, a forma e o0 preco pelo qual isso poderd ocorrer. A previsao
genérica de alienacdo considera-se néao escrita e sem que tenha sido anuida pelo credor.”

(SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de recuperagdo de empresas e
faléncia. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2021. P. 343-347.)

Como se sabe, ao apresentar o Plano de Recuperacao Judicial, o devedor deve apontar os meios para
0 soerguimento. Entre eles, esta a alienacdo de ativos como um dos meios de recuperacdo judicial, inclusive
como forma de gerar capital circulante, necessario para fomentar a atividade que se quer preservar.

A dienacdo de ativos, portanto, visa a preservar a empresa e ndo 0 empresario, razéo pela qua a
alienacdo ndo pode inviabilizar o desenvolvimento da atividade empresarial e deve buscar a preservacéo dos
interesses dos credores.

Nessatoada, o caput do Art. 66 daLei 11.101/2005 dispde:

Art. 66. Ap0s a distribuicdo do pedido de recuperacéo judicial, o devedor n&o podera alienar
ou onerar bens ou direitos de seu ativo nao circulante, inclusive para os fins previstos no art.
67 desta Lei, salvo mediante autorizacéo do juiz, depois de ouvido o Comité de Credores, se
houver, com excecéo daqueles previamente autorizados no plano de recuperacao judicial.

Extrai-se da leitura do referido dispositivo que a empresa em recuperacdo judicial podera alienar bens
e direitos de seu ativo circulante, ou segja, 0s bens do estoque, produtos do seu comércio e todos agueles que
decorrem da proépria atividade regular da empresa, independentemente de autorizagdo judicial ou previsdo no
PRJ.
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Por outro lado, os bens ou direitos do seu ativo ndo circulante somente poderdo ser alienados ou
onerados com autorizacdo judicial ou previsao expressa no Plano. Ressalte-se que essa previsao ndo pode ser
genérica, a autorizar alienar quaisquer bens indiscriminadamente. E necessario que sgjam indicados
pormenorizadamente quais os bens serdo submetidos a alienacéo.

Nesse sentido, colaciono julgado do STJ:

AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 1308185 - SP (2018/0140931-3)
DECISAOLUPATECH SA. - EM RECUPERACAO JUDICIAL e outros (LUPATECH e
outros) propuseram acdo de recuperacdo judicial, cujo plano foi aprovado pela assembleia
geral de credores e homologado pelo Juizo de primeiro grau . Dessa decisdo, BANCO
BRADESCO S.A. (BRADESCO) interpds agravo de instrumento, que foi provido pelo
Tribunal de Justica de Sdo Paulo, nos termos do acérdao prolatado pelo Des. FABIO
TABOSA, nos seguintes termos. Recuperacdo judicial. Decisdo homologatéria do plano
aprovado em assembleia. Recurso de um dos credores. Possibilidade, ante a natureza
negocial do plano de recuperacdo, de controle judicial da legalidade das respectivas
disposicBes. Precedentes das C. Cémaras Reservadas de Direito Empresarial. [..]
Recuperacdo judicial. Autorizacdo genérica para a alienacdo de bens do ativo e/ou UPI's
pertencentes as recuperandas. Descabimento. Hipbtese que, conquanto previstas no art.
50,XI, da Lei n° 11.101/2005, somente é admissivel quando adotada como meio de
recuperacao especifico, nesse caso com a necessidade de discriminacdo pormenorizada dos
elementos do ativo a serem alienados, condi¢cBes de venda e destinacdo do capital a ser
apurado. Necessidade de observancia, nesses casos, da regra do art. 53, |, do mesmo diploma
legal, com adequada individuacdo e esclarecimento das medidas integrantes do plano.
Autorizacdo genérica para alienagdes futuras que, fora dai, implica burla ao disposto no
art.66 da Lei n° 11.101/2005. Clausula 9.2 declarada, por isso, ineficaz. Agravo de
instrumento das credoras parcialmente provido, com observacdo (e-STJ, fls.622/624).
Interpostos embargos de declaracdo por LUPATECH e outros, foram reeitados, com
imposicao de multa (e-STJ, fls. 687/692). [...] Publique-se. Intime-se. Brasilia, 29 de abril de
2021. Ministro MOURA RIBEIRO Relator (STJ - AREsp: 1308185 SP 2018/0140931-3,
Relator: Ministro MOURA RIBEIRO, Data de Publica¢io: DJ 30/04/2021)

A clausula 5.4 autoriza que as Recuperandas alienem e onerem livremente quaisquer bens de seu
ativo ndo circulante, mediante ssimples votagdo em A.G.C. ou “outros meios legais de votagao™.

Para que a clausula pudesse ser considerada completamente valida, deveriam ter sido discriminados
guais bens do ativo ndo circulante poderiam ser alienados sem autorizac&o judicial, em raz&o da autorizagéo
prévia da Assembleia Geral de Credores por meio da aprovacdo do PRJ.

A clausula 4.1 autoriza genericamente a alienacdo de quaisguer bens do ativo néo circulante, o que
afronta o disposto no art. 66 daLei 11.101/2005.

Assim, deve a clausula 5.4 ser reformada para fins de sujeitar as alienacdes do ativo ndo circulante
durante a recuperacéo judicial a prévia autorizacdo do juizo, nos termos do que dispde o art. 66 daL.R.F.

C) CLAUSULA 9.2 (NOVACAO COM RELACAO AOS COOBRIGADOS E DEVEDORES
SOLIDARIOS):

Todos os credores impugnantes alegam que a clausula 9.2 possibilita que, com a aprovacéo e
homologacéo do Plano, todas as obrigagdes sejam novadas, impossibilitando os credores de buscar a
satisfacdo do crédito por qualquer outro meio, inclusive em relacdo aos coobrigados que ndo fazem parte do
polo ativo da Recuperagdo Judicial, o que afrontao 8 1°do art. 49 daLe 11.101/2005.

A Administradora Judicial e o Ministério Puablico opinaram pela homologacéo integral do plano,
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diante da aprovacado pelos credores, naformadalei.

O Plano de Recuperacdo Judicial prevé o seguinte na cldusulaimpugnada:

“9.2. Novagdo A inexisténcia de recurso, com efeito suspensivo (ou agdo judicia com mesmo
efeito), eventualmente, interposto contra a homologacdo do Plano, acarretara a novagdo dos
créditos concursais anteriores ao pedido (LRF, art. 59), obrigando a Recuperanda e todos os
credores sujeitos ao Plano. A novagdo implicara, ainda, naliberacdo das garantias e exoneragéo
dos garantidores dos créditos concursais e dos créditos extraconcursais aderentes ao Plano”.

A novagdo constitui uma obrigagdo nova em substitui¢&o a outra que fica extinta.

O plano de recuperacdo judicia implica novacdo dos créditos anteriores ao pedido. Porém, essa
novacdo se difere daquela disciplinada no Codigo Civil de 2002, como restou decidido no julgamento do
REsp 1.333.349-SP, submetido ao rito dos recursos repetitivos.

A novacdo disciplinada pela legislagdo civil faz extinguir as garantias da divida (art. 364 do
CC/2002). Ao contréario, a novacdo decorrente do plano de recuperacdo judicia traz, como regra, a
manutencdo das garantias, as quais sO serdo suprimidas mediante aprovacdo expressa do credor titular da
garantia, conforme se extrai dos artigos 59, caput, e art. 50, 8 1°, LRF:

Art. 59. O plano de recuperacéo judicial implica novagéo dos créditos anteriores ao pedido, e
obriga o devedor e todos os credores a eles sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o
disposto no § 1°do art. 50 desta Lei.

Art. 50. Constituem meios de recuperacao judicial, observada a legislacdo pertinente a cada
caso, dentre outros:

[.]

§ 1° Na alienacdo de bem objeto de garantia real, a supressdo da garantia ou sua substituicéo
somente serdo admitidas mediante aprovacdo expressa do credor titular da respectiva
garantia.

Assim, o entendimento, inclusive do Superior Tribuna de Justica, é no sentido de que conquanto o
plano de recuperacdo judicia preveja a novacdo das dividas incluidas no quadro geral de credores, as
garantias reais e fidejussorias sdo mantidas. Nesse sentido:

DIREITO CIVIL E EMPRESARIAL. RECUPERAQAO JUDICIAL. HOMOLOGA(;AO DO
PLANO. NOVACAO SUI GENERIS. EFEITOS SOBRE TERCEIROS COOBRIGADOS.
EXTINCAO DA EXECUCAO. DESCABIMENTO. MANUTENCAO DAS GARANTIAS.
ARTS. 49, § 1° E 59, CAPUT, DA LEI N. 11.101/2005. 1. A novacdo prevista na lei civil é
bem diversa daquela disciplinada na Lei n. 11.101/2005. Se a novagao civil faz, como regra,
extinguir as garantias da divida, inclusive as reais prestadas por terceiros estranhos ao pacto
(art. 364 do Cadigo Civil), a novagao decorrente do plano de recuperacao traz como regra, ao
reverso, a manutencdo das garantias (art. 59, caput, da Lel n. 11.101/2005), sobretudo as
reais, as quais so serdo suprimidas ou substituidas " mediante aprovagéo expressa do credor
titular da respectiva garantia”, por ocasido da alienacdo do bem gravado (art. 50, § 19).
Assim, o plano de recuperacdo judicial opera uma novacdo sui generis e sempre sujeita a
uma condic¢ao resolutiva, que é o eventual descumprimento do que ficou acertado no plano
(art. 61, § 2° da Lel n. 11.101/2005). 2. Portanto, muito embora o plano de recuperacéo
judicial opere novagao das dividas a ele submetidas, as garantias reais ou fidgjussorias, de
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regra, sdo preservadas, circunstancia que possibilita ao credor exercer seus direitos contra
terceiros garantidores e impde a manutencdo das acdes e execucdes aforadas em face de
fiadores, avalistas ou coobrigados em geral. 3. Deveras, ndo haveria logica no sistema se a
conservacao dos direitos e privilégios dos credores contra coobrigados, fiadores e obrigados
de regresso (art. 49, § 1° da Lel n. 11.101/2005) dissesse respeito apenas ao interregno
temporal que medeia o deferimento da recuperacdo e a aprovagdo do plano, cessando tais
direitos apds a concessao definitiva com a homologacéo judicial. 4. Recurso especial ndo
provido. (REsp 1326888/RS, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, QUARTA TURMA,
julgado em 08/04/2014, DJe 05/05/2014).

Essa circunstancia permite que sejam mantidas as acdes e execucdes contra os garantidores, fiadores,
avalistas ou coobrigados, salvo em relacdo ao credor que votou favoravelmente a clausula que alcancou os
coobrigados pela novacdo. Ha, portanto, necessidade da comprovacdo do “animus novandi” do credor em
relacdo ao coobrigado, de modo que deve existir inequivoco &nimo de novar em relagcdo as garantias e aos
coobrigados.

Cabe destacar que € possivel que os credores com garantias reais e fidegjussorias percam essas
garantias, desde que, em um processo negocial, as partes, em comum acordo, optem por suprimir as
garantias.

Contudo, a Clausula 9.2, que estende a novagdo aos coobrigados e suprime as garantias reais e
fidejussorias decididas em AGC, néo pode ser considerada eficaz em relac@o aos credores ausentes, credores
gue se abstiveram de votar ou foram contrarios a disposi¢éo da clausula.

E este 0 entendimento predominante no Superior Tribunal de Justica:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO
DE RECUPERAGAO. NOVAGAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE.
GARANTIAS. SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR
TITULAR. NECESSIDADE. 1. Recurso especial interposto contra acérdao publicado na
vigéncia do Cédigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n° 2 e 3/STJ). 2.
Cinge-se a controvérsia a definir se a clausula do plano de recuperacéo judicial que prevé a
supresso das garantias reais e fidgjussdrias pode atingir os credores que ndo manifestaram
sua expressa concordancia com a aprovacgéo do plano. 3. A clausula que estende a novagéo
aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de
recuperacéo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relacdo aos credores ausentes da
assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal disposicao. 4.
A anuéncia do titular da garantia real € indispensavel na hipétese em que o plano de
recuperacéo judicial prevé a sua supressdo ou substituicdo. 5. Recurso especial interposto
Tonon Bionergia S.A., Tonon Holding S.A. e Tonon Luxemborg S.A. ndo provido. Agravo
em recurso especial interposto por CCB BRASIL - China Construction Bank (Brasil) Banco
Multiplo ndo conhecido. (STJ - REsp: 1794209 SP 2019/0022601-6, Relator: Ministro
RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Data de Julgamento: 12/05/2021, S2 - SEGUNDA
SECAO, Data de Publicaco: DJe 29/06/2021 RSTJ vol. 262 p. 516)

AGRAVO INTERNO NOS EMBARGOS DE DECLARACAO NO CONFLITO DE
COMPETENCIA. RECUPERACAO JUDICIAL. EXECUCAO DE TIiTULO
EXTRAJUDICIAL. GARANTIDORES. PLANO DE RECUPERACAO. NOVACAO.
EXTENSAO. COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS. SUPRESSAO OU
SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR. NECESSIDADE.
INEXISTENCIA DE CONFLITO. (...) 2. A clausula que estende aos coobrigados a novagao,
oriunda da aprovacao do plano de recuperacao judicial da devedora principal, nao é eficaz
em relacdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se
posicionaram contra tal disposicéo, restando intactas, para esses, as garantias de seu crédito
e seu direito de execucao fora do &mbito da recuperacao judicial. 3. A anuéncia do titular da
garantia real é indispensavel na hipdtese em que o plano de recuperacéo judicial prevé a sua
supressdo ou substituicdo. 4. Agravo interno ndo provido. (Agint nos EDcl no CC n.

Este documento foi gerado pelo usuério 107.*** ***-88 em 22/10/2026 16:35:34

NUmero do documento: 24112013383640400000148418786
https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=24112013383640400000148418786
Assinado eletronicamente por: ANA PAULA GADELHA MENDONCA - 20/11/2024 13:38:36

Num. 156214793 - P4g. 12



172.379/PE, relator Ministro Ricardo Villas Bbas Cueva, Segunda Segdo, julgado em
5/3/2024, DJe de 7/3/2024.- sem destaque na original)

No gue tange aos coobrigados, importante realcar o entendimento sumulado do Superior Tribunal de
Justica: "Sumula 581-STJ: A recuperacao judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das
acoes e execucdes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia
cambial, real ou fidegjussoria."

A posicdo predominante do Superior Tribunal de Justica estd em consonancia com a intepretacdo
conjunta dos artigos 49, §1°, 82° e 50, §1°, ambos, da LREF, devendo, portanto, ser acolhido o pedido dos
credores/impugnantes, tendo em vista o0 hecessario controle de legalidade.

Deve, portanto, ser acolhida a impugnacdo a clausula 9.2, reconhecendo sua LEGALIDADE com
RESSALVA de que os credores gue ndo aprovaram a cldusula ou gue a aprovaram com ressalva poderdo
prosseguir com as acoes executivas contra os coobrigados e garantidores de qualquer natureza.

D) DO DESCUMPRIMENTO E DA CONVOLAGCAO EM FALENCIA:

O Bando Santander apresentou impugnacdo quanto ao 6bice a imediata convolagdo da recuperacéo
judicial em faléncia, na hipttese de descumprimento das obrigacBes assumidas no plano recuperacional
(artigos 61, 81°e 73, IV daLe 11.101/2005).

No entanto, analisando detidamente os autos, esta magistrada ndo encontrou o ébice informado pelo
credor, motivo pelo qual sequer a clausula pode ser analisada, ja que ndo existe.

Assim, deve ser observada a literalidade dos dispositivos previstos na Lei de Recuperacéo Judicia e
Faléncia

Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, 0 juiz poderd determinar a
manutencdo do devedor em recuperacdo judicial até que sgjam cumpridas todas as
obrigaces previstas no plano que vencerem até, no maximo, 2 (dois) anos depois da
concessao da recuperacdo judicial, independentemente do eventual periodo de caréncia.

§ 1° Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, 0 descumprimento de qualquer
obrigacdo prevista no plano acarretara a convolacao da recuperacéo em faléncia, nos termos
do art. 73 desta Lei.

Art. 73. O juiz decretara a faléncia durante o processo de recuperacéo judicial:

[..]

IV — por descumprimento de qualquer obrigacdo assumida no plano de recuperacéo, na
formado § 1°do art. 61 desta Lei.

DO DISPOSITIVO:

Por toda a andlise realizada por esta Magistrada das objecOes apresentadas, tendo em vista a
aprovagéo do plano pela maioria expressiva dos credores das Recuperandas, na AGC realizada em
09/10/2024, que aguardam a homologacdo do PRJ pelo Poder Judiciario e, uma vez examinados 0s aspectos
de legalidade do plano, concedo a RECUPERACAO JUDICIAL e HOMOLOGO O PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL, aprovado em Assembleia Geral de Credores realizada em 09/10/2024, em
favor de ITALATE INDUSTRIA E COMERCIO DE LATICINIOS LTDA - Em Recuperacgo Judicial, com
as seguintes ressalvas, conforme fundamentacao no decorrer da decisao:

CLAUSULA 7.3 (CREDITO QUIROGRAFARIO): LEGAL.
CLAUSULA 5.4 (DA ALIENACAO DE ATIVOS): LEGAL, com a ressalva de que a aienagio de
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ativos ndo circulantes sgjam precedidas de autorizacdo JUDICIAL.
CLAUSULA 9.2 (NOVA(;AO COM RELAC}AO AOS COOBRIGADOS E DEVEDORES
SOLIDARIOS): LEGAL, mas ineficaz com relaco aos credores ausentes, aos que se abstiveram de
votar e aos que impugnaram areferida clausula.

No mais, homologo as demais clausulas sem qual quer reserva.

Além disso, considerando o volume dos autos, ressalto que os credores, para fins de recebimento de
seus créditos, deverdo observar os termos das clausulas 10.1 a 10.4 do Plano e, portanto, qualquer
manifestacdo nestes autos acerca da escolha de pagamento seré considerada como intempestiva:

"10.1. Meios de Pagamento Os valores devidos aos credores nos termos deste Plano seréo pagos diretamente
nas contas bancérias dos credores por meio da transferéncia direta de recursos a conta bancaria, por meio de
Documento de Ordem de Crédito (DOC) ou de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou Deposito
Bancario. O comprovante do valor creditado a cada credor servira de prova de quitacdo do respectivo
pagamento.

10.2. Informagdo das Contas Bancarias [Adesdo do Credor] Para a realizagcdo dos pagamentos, os credores
devem informar seus dados cadastrais atualizados e informacfes de conta bancéria para esse fim, mediante
comunicacdo por email rj@italate.com.br, com os dados completos para pagamento: (i) Cépia do contrato
socid; (ii) Procuracéo do representante do crédito; (iii) Nome e niUmero do banco; (iv) Numero da agénciae
conta corrente; (v) Nome completo ou nome empresaria; e (vi) C.P.F. ou C.N.P.J,, a partir da data da
publicacdo da decisdo homologatéria do presente Plano. A conta bancaria para o pagamento devera
obrigatoriamente ser de titularidade do Credor, caso contrario, deverd apresentar procuracdo com poderes
especificos para receber parcelas deste Plano de Recuperacdo Judicial, devidamente assinada e com firma
reconhecida. Da mesma forma, caso o Credor altere sua conta durante o prazo de cumprimento do Plano,
devera enviar nova carta com aviso de recebimento (AR) a sede da Recuperanda, indicando os novos dados.
Caso o credor ndo envie a carta com os dados para a transferéncia, os valores devidos a este determinado
credor permanecerdo no caixa da Recuperanda, até que este cumpra com tal procedimento, sendo gue o
pagamento ocorrera na data de pagamento da parcela seguinte ao envio das informagdes, sem Onus
adicionais, como multa, correcdo monetéria e juros, em razdo de os credores ndo terem informado
tempestivamente suas contas bancérias. Os pagamentos ndo realizados em razéo dos credores ndo terem
informado suas contas bancérias ndo serdo considerados como um evento de descumprimento do Plano.

10.3. Data do Pagamento Sera considerada como divida sujeita a presente proposta de pagamento do Plano,
aquela que compde a relacdo de credores divulgada pela Administradora Judicial. Os créditos de qualquer
natureza que estejam sub-judice serdo pagos apds a liquidagcdo das sentencas transitadas em julgado, na
forma deste Plano. Os valores devidos aos credores poderdo ser pagos por meio de transferéncia direta de
recursos a conta bancéria de sua titularidade efetuado no Gltimo Dia Util de cada més. Na hipGtese de
qualquer pagamento deste Plano estar previsto para ser realizado em um dia que ndo seja considerado dia
atil, o referido pagamento devera ser realizado no préximo dia Util subsequente.

10.4. Comunicagdes Todas as notificacdes, requerimentos, pedidos e outras comunicagdes a Recuperanda,
requeridas ou permitidas por este Plano, para serem eficazes, devem ser feitas por escrito e seréo
consideradas realizadas quando enviadas por e-mail com comprovante de entrega, observando-se os dados de
contato a seguir: ITALATE - INDUSTRIA E COMERCIO DE LATICINIOS EIRELI — ME A/C: Depto
Juridico E-mail: rj@italate.com.br Endereco: Rua Extremosa, s/n, Colénia, no Municipio de Séo Fidelis —
CEP: 28.400-000, Estado do Rio de Janeiro”.

Publique-se. Intimem-se o Ministério Publico e as Fazendas Publicas dos Estados, Distrito Federal e
dos Municipios que as Recuperandas tiverem estabel ecimento, nos termos do art. 58, §3° da LREF.

Ciéncia ao Ministério PUblico e a Administradora Judicial .
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Intime-se a recuperanda.

SAO FIDELIS, 20 de novembro de 2024.

ANA PAULA GADELHA MENDONCA
Juiz Titular
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